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Diariamente estamos expostos a eventos que nos deixam ansiosos por hao
sabermos que relacao eles tém com o nosso dia-a-dia, de alguma forma todos somos
impactados pela propagacao dos seus efeitos.

Por qué isso acontece? Como pode um evento na Grécia afetar seu emprego aqui no
Brasil? E um periodo de seca mais intenso aqui no Brasil afetar o padrao de vida de
uma familia na Europa?

Por qué um discurso mais exaltado do presidente dos Estados Unidos da América
afeta seus investimentos? Prejudica suas férias?

O objetivo deste livro nao é aprofundarmos em teorias econdmicas pois isso seria
Inviavel e voce com certeza nao teria paciencia nem tempo para ler um livro tao
técnico. Meu desejo é passar a voce leitor o conhecimento que adquiri, tanto na
academia como no mercado, em décadas de experiéncia, portanto fique tranquilo,
escrevi este livro com uma linguagem coloquial e didatica tornando a leitura
prazerosa para que vocé ao final tenha aintuicao para entender o que acontece na
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pratica em nossas vidas, consequéencia dos constantes eventos economicos que
acontecem pelo mundo.

O livro fol escrito de forma evolutiva para que ao terminar a leitura vocé compreenda
a logica de tudo e por intuigao saiba como um evento Iniciado nhum pais distante pode
afetar a sua vida. Comecamos com conceitos economicos simples como a origem da
moeda, do dinheiro, seu valor afetado pela inflacao, juros, politica economica, fiscal,
taxas de cambio, ativos financeiros, emprego, renda, etc, com isso vocé entendera ao
final como tudo isso se conecta e como funciona o mecanismo de transmissao de
stress na economia.

Espero que goste do contetido e que possa ser proveitoso para o seu entendimento
do comportamento dos mercados.

Boa leitura!

}]{ JoséKobori
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0 QUE INTERLIGA TUDO?

Uma breve historia

Num passado muito distante nada no mundo era conectado, a civilizagao humana
era basicamente agricola e cacadora, praticamente nao existia comércio pela
Inexisténcia do que os economistas denominaram posteriormente como uma unidade
de troca, ou seja, uma moeda.

O fruto da producao individual ou familiar s6 podia ser trocado por escambo, um
produto por outro. Assim um pescador trocava seus peixes excedentes ao que iria
consumir pelo trigo de outro individuo também excedente, nessa época as trocas eram
limitadas pelas necessidades individuais de cada um. Uma das primeiras “unidades de
troca” conhecidas foi o sal, compreensivel ja que era um produto que praticamente
todos necessitavam, desse modo estabelecia-se uma quantidade
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de sal equivalente a cada produto, um exemplo hipotético: um peixe de 500 gramas
valia 2 quilos de sal, jJa um quilo de trigo valia 1 kilo de sal. A palavra salario tem na
sua origem o sal, as pessoas recebiam sua remuneragao em sal.

Dando uma acelerada nesta histéria com o tempo surgiram unidades de troca que
substituiram o sal feitas de metais como a prata e o ouro e assim por diante. Estes
metais eram utilizados In natura e as primeiras moedas propriamente dita surgiram
cunhadas em homenagem a reinos e imperadores, uma das mais antigas se referiam a
Alexandre - O Grande.

A partir dai Iniciou-se uma relativa padronizacao na produgcao de moedas e sua
responsabilidade de emissao pelos governos antigos. Até hoje o monopdlio da
emissao de moedas sao dos respectivos paises. Talvez estejamos presenciando uma
revolucao com as tao faladas criptomoedas, de emissao privada. Bem, isso é outro
assunto para o futuro.

}]{ JoséKobori
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A moeda tornou possivel a expansao das trocas comerciais e propiciou a poupanca
e o investimento. Na época do escambo isso nao era possivel, os produtos excedentes
pereciam caso nao fossem trocados, jJa com a moeda um produtor vendia seu
excedente e podia poupar ou investir.

Com a moeda sendo emitida pelos paises em larga escala o comércio se tornou
pujante e interligou o mundo todo com suas trocas comerciais.

O que nos Interliga a qualquer evento economico que acontece pelo mundo é o
dinheiro, qualquer de nés que utilize e dependa de dinheiro sera afetado quando
qualquer evento, qualquer um, politico, natural, financeiro, etc, acontecer, pois eles
certamente afetarao a economia.

)]{ JoséKobori
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0 QUE AFETA O VALOR DO DINHEIRO?

INFLAGAO.

Ela corroe o valor do dinheiro. A teoria diz que inflacao é a perda do poder de compra
do dinheiro, ou seja, caso haja uma inflacao muito alta o que vocé compra hoje nao
conseguira comprar daqui ha um mes. Essa é a historia recente do Brasil, antes do
plano real implementado em junho de 1994 o pais chegou a ter impressionantes
2.477% de inflacao em 1993, isso equivale a 31,10% ao mes, naquela época 100 no
inicio do més se nao fossem utilizados valeriam 68,90 ao fim do mesmo meés, por esse
motivo as familias corriam ao supermercado assim que recebiam seus salarios, pois
se deixassem pra depois comprariam bem menos produtos com o mesmo dinheiro.

Mas o que gera inflacao?

LOM.BR
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Vamos a um exemplo bem simples: Imagine uma sociedade com apenas 20
pessoas, 20 reais existentes e somente 20 quilos de arroz de producao. No limite das
transacoes, quando todas as trocas forem feitas, quanto custara cada quilo de arroz?

Hum real, ok?

Agora imagine que nada mude apenas a quantidade de dinheiro, nesta sociedade
tem agora 40 reais, novamente no limite das transagoes quanto custara cada quilo de
arroz?

Isso mesmo, o preco do arroz dobrou.

A inflacao nasce de um desequilibrio entre a quantidade de dinheiro e a oferta de
produtos na economia. Isso segundo a teoria monetaria e a teoria quantitativa da
moeda, que ainda é dominante. Como escrevi na Introdu¢ao nao me aterel a
aprofundamentos tedricos, mas existem muitas discussoes sobre o assunto e sao
relevantes para a evolugao das teorias economicas, quem quiser se aprofundar um
comegco interessante é o livro “Juros, Moeda e Ortodoxia " do André Lara Resende.

)]{ JoséKobori

LOM.BR


https://josekobori.com.br/123456

POR QUE A QUANTIDADE DE DINHEIRO AUMENTA?

Primeiro vale dizer que dinheiro na economia nao é sé o fisico, s6 o papel e as
moedas em poder das pessoas. Quando um banco oferece crédito também esta
aumentando a quantidade de dinheiro disponivel na economia.

Um outro exemplo: Volte a imaginar a mesma sociedade do exemplo anterior com
os 20 reais Iniciais. Agora vocé é uma destas 20 pessoas e é o unico banqueiro que
existe, duas outras pessoas sao detentoras dos unicos 20 reais existentes, elas
depositam esse dinheiro no seu banco, o que vocé faz como banqueiro?

Isso. Imagine que seu banco empreste esses mesmos 20 reais depositados pra
outra pessoa que necessita de dinheiro pra abrir um comércio. Ele gasta 10 com a
construcao, 5 com fornecedores e 5 com funcionarios.

)]{ JoséKobori
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Os novos “donos” desse dinheiro irao ao seu banco abrir uma conta e depositar
estes 20 reais. Quanto tem agora depositado e contabilizado no seu banco?
Exato. 40 reais, mas so existem “fisicamente” 20 reals.

Isso é conhecido como multiplicador bancario, para evitar esse poder multiplicador
dos bancos, e reduzir riscos no sistema, o Banco Central retém um percentual de 45%
chamado de depdsito compulsorio. Dessa forma de cada 100 reais depositados nos
bancos so6 é possivel utilizar 55 para realizar as operacoes.

}]{ JoséKobori
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Para essa forma de aumento do dinheiro disponivel, chamada de “dinheiro contabil”
existem mecanismos rigorosos e regulacoes para controlar essa quantidade de
dinheiro na economia, uma outra que causa a maior parte dos problemas é a que fica
na mao do estado. Sao varias as formas de descontrole por parte dos governos e vou
citar apenas algumas mais comuns que nos afetam.

A mais 6bvia é a impressao de dinheiro, iIsso mesmo, o governo pode ligar na casa da
moeda e pedir pra imprimir mais dinheiro, isso era feito constantemente antes do
plano real. Mas por qué o governo faz isso? Porque gasta mais do que arrecada.

)]{ JoséKobori
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Duas formas de cobrir este déficit orcamentario. Numa ele emite titulos da divida
publica e vende no mercado. Quando vocé investe em tesouro direto, fundos de

Investimentos, DI, Renda Fixa, Multimercado, etc, estd comprando essa divida do
governo. LTN, LFT, NTN-B , sao titulos de divida, hoje simplificado os nomes para
Tesouro Pré-fixado, Tesouro Selic e Tesouro Inflagao. A outra forma é simplesmente
mandar imprimir mais dinheiro, ele fara isso se nao houver mais credibilidade na
capacidade de pagamento do estado, ou seja, mesmo no caso dos titulos da divida,
quando elas vencem o governo pode rolar a divida emitindo uma nova , se nao
conseqguir ele iImprime dinheiro pra paga-las.
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COMO CONTROLAR A INFLAGAO?

Na linguagem dos economistas a inflagao é sempre um fenomeno monetario, ou
seja, desequilibrio na quantidade de moeda na economia em relagao a oferta de
produtos, dessa forma controlar essa quantidade de dinheiro disponivel é o
Instrumento mais eficaz para combater a inflagao.

A politica monetaria é a mais conhecida e utilizada no controle da inflacao e sua
ferramenta é a determinagao das taxas basicas de juros da economia que
conhecemos como Taxa Selic. O responsavel pela politica monetaria é o Banco
Central. A politica fiscal é de extrema importancia e atualmente até a que seria mais
eficaz, mas por depender exclusivamente de vontade e condi¢oes politicas é de mais
dificil implementacao.

)]{ JoséKobori
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Politica monetaria como o proprio nome sugere é o controle da moeda (dinheiro)
disponivel na economia. O Banco Central utiliza as taxas de juros para controlar essa
liquidez disponivel, o principal mandato do BC é preservar o poder de compra da
moeda, ou seja, evitar inflagcao. Diminuir a liquidez no popular é retirar dinheiro de
circulagao diminuindo assim a pressao sobre os pregos. Lembra do exemplo anterior
do “arroz”? Quando existe risco dessa pressao sobre os precos gerar inflacao o0 BC
aumenta as taxas de juros, com isso atrai mais dinheiro para ser remunerado por essa
nova taxa que fica “parado” rendendo juros ao invés de circular na economia. Essa
taxa basica de juros é o que remunera os titulos da divida publica e por “transmissao”
a conhecida taxa do CDI utilizada como parametro de retorno nos fundos de
Investimentos.

}]{ JoséKobori
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Assim quando a inflagao esta subindo, saindo da meta, o BC aumenta os juros para
controlar a inflacao e, quando a inflagao esta baixa e sob controle ele diminui a taxa de
juros “devolvendo” esse dinheiro para circular na economia aumentando a demanda e
melhorando a atividade economica. Vale lembrar que crédito também é moeda na
economia pois € um meio de adquirir produtos sem ter dinheiro e as taxas de juros
também afetam a quantidade de crédito disponivel.

)]{ JoséKobori
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Politica fiscal é a politica de gastos do governo, ha dois lados nessa analise, o que
fomenta a discussao que citei e sobre a qual é tratado no livro do André Lara Resende,
0 governo gasta mais e com isso aumenta a quantidade de dinheiro em circulacao
pressionando a demanda gerando inflacao, por outro lado como vimos anteriormente
se 0 governo gasta mais do que arrecada ele precisa financiar esse déficit e emite
divida, ou seja, no limite ele mais endividado tera que oferecer taxas cada vez maiores
para conseguir captar esse dinheiro no mercado, ja que aumentou seu risco de crédito,
taxas maiores retiram mais dinheiro da economia. Essa discussao atual, simplificando,
é 0 que os economistas chamam de dominancia fiscal e sobre a qual defendem a
Ineficacia da politica monetaria quando se tem um descontrole total na politica fiscal.
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Para nao complicarmos demais o entendimento vamos focar na intuicao mais
simples, “retirar” ou “devolver” dinheiro em circulagao para influenciar a demanda e
controlar a inflagao.

)]{ JoséKobori
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POR QUE INFLACAO E UM TEMA IMPORTANTE?

Inflagao é o aumento generalizado dos precos que gera a perda do poder de compra
da moeda. Inflacao fora de controle, como a que ja experimentamos no Brasil, gera
todos os males na sociedade impactando de forma mais acentuada as classes mais
pobres que nao tem como se proteger. Gera também o que os economistas chamam
de “inércia”, o comportamento de se aumentar precos com base no passado. Todos os
que vendem produtos acreditam que os pregos vao subir antes mesmo que subam,
esse “‘medo” faz com que todos subam seus precos confirmando o sentimento
anterior, a chamada profecia auto-realizavel. Quando a inflagao adquire essa inércia é
dificil fazer com que todos acreditem que a inflacao vai voltar ao controle e baixar
assim ela se “retroalimenta” e definitivamente sai de controle. Em uma economia
nesta situacao €é praticamente impossivel se planejar, tanto empresas como
consumidores.

}K' JoséKobori

LOM.BR


https://josekobori.com.br/123456

Inflagao alta também faz com que o Banco central suba as taxas de juros tornando
0 acesso a capital mais caro aumentando os custos de capital das empresas o que
dificulta sua expansao e sua sobrevivéncia gerando desemprego. Aumenta os custos
de crédito que, mais caros, faz com que as pessoas consumam menos esfriando o
comeércio e gerando também desemprego. Estes sao dois dos efeitos mais simples de
entender que combinados com muitos outros derruba a atividade economica do pais
prejudicando toda sociedade, inclusive o governo que arrecada menos e aumenta seu
déficit. Um ciclo vicioso e pernicioso para todos.
Enfim, o controle da inflagao é imprescindivel e tema central para que se possa
estabelecer uma politica econémica sustentavel e virtuosa.

)]\’. JoséKobori
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E A TAXA DE CAMBIO?

Taxa de cambio é a relagao de valor das moedas, no caso do Brasil a paridade do
Real frente ao Dolar americano que é a moeda mais utilizada no mundo e referéncia de
valor para todos os paises.

O que afeta essa relacao de valor é o fluxo do dinheiro pelo mundo, ou seja, dinheiro
que circula entre os paises. Ha varias situagoes em que isso ocorre. Quando voce viaja
para o exterior e gasta em dinheiro no outro pais esta gerando um fluxo do Brasil para
este pais e no retorno quando paga os seus gastos no cartao de crédito também, o
destino final da sua conta do cartao é para as empresas que lhe venderam algo, sejam
produtos ou servigos.

)]{ JoséKobori
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Quando uma empresa brasileira exporta seus produtos esta gerando um fluxo para o
Brasil pois seus clientes ao realizarem o pagamento o destino desse dinheiro é o
Brasil. O inverso vale para uma importacao. Quando as taxas de juros sobem nos
Estados Unidos a tendéncia é que dinheiro investido no Brasil saila com destino ao
EUA para aproveitar essa alta na remuneragao via taxas de juros que se elevaram.

}]{ JoséKobori
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Quando ha uma instabilidade politica ou econdémica, ou as duas juntas ja que estao
Intimamente ligadas, a credibilidade do nosso pais é afetada e o dinheiro acaba
também “fugindo” para um destino mais seguro em outro pais com maior
credibilidade, este € um dos motivos também para o Brasil pagar taxas de juros tao
altas, para reter o capital no Brasil é preciso oferecer um retorno mais alto, lembre-se
de uma regra basica em financas, quanto maior o risco maior o retorno exigido.

Qualquer evento que tiver como consequéncia uma alteracao no fluxo do capital vai
afetar a taxa de cambio, positiva ou negativamente.

)]{ JoséKobori
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POLITICA ECONOMICA NO BRASIL

A estabilidade economica brasileira foi atingida com o plano real em 1994, e o
principal motivo de seu sucesso foi eliminar a inflagao e com isso dar capacidade de
planejamento para todas as pessoas e empresas. Esta estabilidade advém da
credibilidade das politicas economicas e é amparada por metas claras a serem
seguidas pelas autoridades responsaveis pela economia do pais. A politica economica
brasileira esta baseada no tripé que vigora desde 1999: metas de inflagao, cambio
flutuante e superavit primario. Sabendo que o Banco Central tomara as agoes com
base nestes objetivos, os agentes economicos sao capazes de se planejarem com
certo grau de confiabilidade. Essas politicas e a autonomia do Banco Central (BC) em
cumpri-las sao extremamente importantes na conducao dos negocios empresariais e
o planejamento das familias no Brasil.

LOM.BR
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METAS DE INFLAGAO

Metas de inflacao é a referéncia para a politica monetaria, ferramenta utilizada para
controlar a liquidez na economia, ou seja, a quantidade de dinheiro disponivel no
mercado.

A meta de inflacao é determinada pelo CMN — Conselho Monetario Nacional, e é
uma atribuicao do Banco Central, que se utiliza da politica monetaria para atingir seu
objetivo.

Quando a economia esta consumindo mais do que produzindo, ou seja, ha um forte
consumo sem a devida oferta de produtos na mesma proporgao, os pregos comegam
a aumentar gerando inflagao. Quando esta inflacao caminha para fora da meta, o
banco central utiliza a ferramenta disponivel de politica monetaria que é a taxa de
juros. Essa taxa é elevada e o seu efeito na economia é retirar dinheiro em
quantidades que diminuam o consumo e minimizem a pressao sobre o0s precos,
reduzindo assim a inflacao.

)]{ JoséKobori
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Vejamos um exemplo:

* O crescimento da economia brasileira apos o Plano Real é bastante consistente, pois
esta aumentando a renda da populacao e consequentemente, o consumo. O aumento
do consumo sem um aumento na producao e oferta de produtos em mesma proporgao
pressiona os precos gerando inflagao. O BC utiliza a politica monetaria para aumentar
a taxa de juros, o que incentiva a populacao a aumentar a quantidade de dinheiro em
aplicacoes financeiras, ou reduzir as compras a prazo, pelo aumento das taxas no
crediario. Assim, o BC reduz a liquidez na economia e diminui a pressao da demanda
sobre os precos dos produtos. Com esta estratégia, controla-se a inflagao.
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CAMBIO FLUTUANTE

Cambio flutuante é deixar a cotacao do délar frente ao real ser determinado pelo
mercado, pela lei da oferta e procura. Apesar disto, o BC pode entrar no mercado

eventualmente, comprando ou vendendo moeda, com o que ele minimiza a volatilidade
excessiva em determinados momentos.

Exemplo:

* Quando ha crises ou incertezas momentaneas no mercado, os fluxos de capitais de
outros paises “saem do normal”. Isto gera um aumento ou diminuigao na entrada e
saida de doélares do pais, fluxo este aumentado pela volatilidade da taxa de cambio.
Nesse momento o Banco Central compra ou vende esse excesso de fluxo para
minimizar esse movimento.

)]{ JoséKobori
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SUPERAVIT PRIMARIO

O superavit primario é a politica de atingimento de saldo positivo entre arrecadagao
e despesa, excluindo o custo da divida . Ele serve como uma sinalizagao para os
Investidores que o governo se preocupa em pagar sua divida, e adota austeridade em
suas contas gerando um superavit que sinaliza entre outras coisas: que ele nao
aumenta o déficit entre arrecadacao e despesa, e gera resultados positivos que
diminuem esse déficit.

)]{ JoséKobori
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Exemplo:

* Quando vocé gasta mais do que seu salario mensal precisa cobrir essa diferenca
com um empréstimo no cheque especial. No mes seguinte se quiser diminuir sua
divida vocé devera, no minimo, gastar menos do que seu salario, sem considerar os
juros do cheque especial. Esta diferenca é o seu superavit primario.

» 0 governo, para reduzir o risco de pagamento da divida, precisa ter austeridade
atingindo superavits primarios.

)]\’. JoséKobori
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Entender os objetivos da politica economica brasileira nos da a capacidade de
planejar o futuro, pois sabemos as metas persequidas pelas autoridades econémicas.
Se os dados de inflagao, divulgados periodicamente pela midia estiverem fora dos
objetivos, acima da meta, saberemos que o banco central, aumentara a taxa basica de
juros para controlar a pressao sobre os precos e com isso trazer a inflagao para a
meta. Da mesma forma sabemos que a politica de cambio flutuante deixara o preco do
délar ser definido pelo mercado e o BC intervira somente para minimizar a volatilidade
excessiva, jJa a meta de superavit primario mantera os gastos do governo sob controle
e consequentemente a sua credibilidade.

)]{ JoséKobori
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ENTENDENDO O IMPACTO DOS EVENTOS

Com base nos principais conceitos vistos até agora ja conseguimos avaliar como 0s
mais variados eventos, politicos, financeiros, naturais, se propagam pela economia
nacional ou mundial até atingir o nosso dia-a-dia e causar impactos na nossa vida.

Qualquer evento relevante tem uma consequéencia economica, o que conecta o mundo
todo e faz com que o evento se propage por ele é o dinheiro que nos conecta, o fluxo
de capitais entre os paises. A percepcao de risco que se altera.

}]{ JoséKobori
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Para que o entendimento seja mais natural vamos pegar duas
manchetes de noticias do dia em que escrevo este livro e
analisar qual seria o “provavel” impacto em nossas vidas.

)]\’. JoséKobori
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Com cenario eleitoral, Bolsa opera em alta pelo
segundo dia e dolar fica perto de R$ 3,90

0 Estado de SP-
03/10/2018

Por qué a bolsa subiu e a taxa de cambio real/délar caiu?

As eleicoes ocorrerao em 07/10/2018, veja que a noticia é de 03/10/2018.

Como o candidato a presidéncia que tem como seu ja declarado Ministro da
fazenda, caso seja eleito, o economista Paulo Guedes - um liberal convicto -, aquele
que poe o dinheiro na mesa, ou seja, 0 mercado, vé com “bons olhos” seu projeto
economico de governo. Reducao drastica dos gastos publicos, reducao do tamanho do
estado, privatizagoes, reformas da previdéncia e tributaria, etc. Lembre-se que quem
movimenta as cotagoes destes ativos é quem realmente poe dinheiro em jogo nao os
palpiteiros de plantao que s6 falam e apostam em determinado resultado, mas nao
poe a mao no bolso.

)]{ JoséKobori

LOM.BR


https://josekobori.com.br/123456

A analise destes agentes economicos é que com o aumento da probabilidade de
vitoria deste candidato expresso na ultima pesquisa, caso essa politica econdmica
seja implementada, a politica fiscal sera mais austera o que se traduz em menos
gastos do governo e com iIsso uma necessidade de “buscar” dinheiro no mercado
menor, no limite sobrara mais dinheiro para as empresas financiarem a sua producao e
com a consequente queda dos juros ja que o governo gastara menos as empresas
terdo também acesso a capital mais barato. E uma leitura que as empresas estarao
em um cenario melhor e a probabilidade de crescimento delas aumentara também,
logo suas acoes serao beneficiadas o que faz com que mais investidores corram pra
comprar as mesmas. Por isso a bolsa subiu.
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O mesmo raciocinio se aplica a taxa de cambio, um pais melhor e com mais
credibilidade nao so6 “estanca” o fluxo que esta saindo como também pode inverter e
tornar esse fluxo positivo. Mais délar entrando no pais a taxa de cambio cai. S6 uma
explicacao simples para reforcar este entendimento:

- Quando o dodlar entra no pais precisa ser convertido em reais para ser usado
no Brasil, com isso é feita uma venda de délar para se comprar reais. Mais
agentes vendendo é uma pressao para que o “preco” caia. Lei da oferta e procura.

Lembre-se apenas que estes movimentos sao de curto prazo ja que é tudo questao
de probabilidades do que pode acontecer na eleigao, para que se torne realidade a
profecia tem que se realizar. Quem fez esse movimento acontecer logo apos a
divulgacao da pesquisa foram os “especuladores” que apostam no curto prazo
tentando antecipar movimentos mais consistentes no futuro.
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Agora imagine que esse cenario se torne realidade, isso realmente aconteca e o
direcionamento da politica economica seja esse. Como a vida de um simples cidadao
sera Impactada?

Empresas crescendo geram mais empregos, quem esta desempregado tera mais
chances de se recolocar. Quem ja esta empregado tera mais chances de aumentar o
salario pois uma oferta maior € uma concorréncia maior por mao de obra.

Quem tem um comeércio tera maior probabilidade em aumentar suas vendas ja que
mais pessoas empregadas aguecem 0 CONsSumMo.
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Quem tem Investimentos em ativos financeiros de renda fixa, ou seja, lastreado na
taxa Selic / CDI, tera que avaliar a viabilidade em trocar por ativos de renda variavel
como acoes ja que com 0 governo mais austero em seus gastos a taxa basica de juros
tendera ser menor.

Empreendedores e empresarios além de terem acesso a capital mais barato terao
pela frente uma economia mais aquecida o que fara com que aumentem os

Investimentos para crescer a producao e vender mais aumentando seus lucros.

Enfim, um ciclo virtuoso podera ter inicio e todos podem se beneficiar.
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Bolsas de NY fecham em alta; Dow Jones crava
150 recorde do ano

03/10/2018

Valor Economico -

A economia americana apresenta fortes sinais de fortalecimento com os dados que
foram divulgados por |4, como o crescimento robusto do emprego e a queda das taxas
futuras de juros, o mesmo efeito para nés aqui no Brasil, na analise anterior, vale para
um americano. Com a atividade economica nos EUA aquecida o cenario para o
crescimento das empresas americanas fica mais sustentavel o que leva investidores,
americanos e de toda parte do mundo, a comprar agoes na bolsa de NY pressionando
0S precgos para cima.
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Essa queda nas taxas futuras de juros elevou os rendimentos dos titulos de 10 anos
do tesouro americano, esse raciocinio parece contraditorio mas o ciclo das taxas de
juros, a conhecida curva de juros se altera e, apesar da perspectiva de cair no curto
prazo, no futuro projeta uma queda. Assunto um pouco mais longo para tratar neste
livro, no meu curso “O Comportamento dos Mercados” aprofundo mais o assunto com
a matematica por tras disso tudo.

Devemos analisar o efeito no curto e médio prazo dessa alteragao pois uma
economia mais forte sinaliza uma elevacao nas taxas de juros de curto prazo, como
aqui, pra conter um pouco a pressao sobre a demanda. Para o Brasil o efeito, caso
essa taxa seja elevada pelo FED — Federal Reserve (Banco Central Americano), é
aumentar o fluxo de dinheiro em direcao aos EUA. Uma taxa maior sendo paga pelo
tesouro americano atrai mais capital do resto do mundo, um investidor com dinheiro
no Brasil tendera retirar daqui pra investir 13, tanto para juros como para agoes com o
vimos no primeiro paragrafo desta analise. Esse movimento pressiona a taxa de
cambio para cima podendo elevar o preco do délar.
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