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Diariamente estamos expostos a eventos que nos deixam ansiosos por hao
sabermos que relacao eles tém com o nosso dia-a-dia, de alguma forma todos somos
impactados pela propagacao dos seus efeitos.

Por qué isso acontece? Como pode um evento na Grécia afetar seu emprego aqui no
Brasil? E um periodo de seca mais intenso aqui no Brasil afetar o padrao de vida de
uma familia na Europa?

Por qué um discurso mais exaltado do presidente dos Estados Unidos da América
afeta seus investimentos? Prejudica suas férias?

O objetivo deste livro nao é aprofundarmos em teorias econdmicas pois isso seria
Inviavel e voce com certeza nao teria paciencia nem tempo para ler um livro tao
técnico. Meu desejo é passar a voce leitor o conhecimento que adquiri, tanto na
academia como no mercado, em décadas de experiéncia, portanto fique tranquilo,
escrevi este livro com uma linguagem coloquial e didatica tornando a leitura
prazerosa para que vocé ao final tenha aintuicao para entender o que acontece na
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pratica em nossas vidas, consequéencia dos constantes eventos economicos que
acontecem pelo mundo.

O livro fol escrito de forma evolutiva para que ao terminar a leitura vocé compreenda
a logica de tudo e por intuigao saiba como um evento Iniciado nhum pais distante pode
afetar a sua vida. Comecamos com conceitos economicos simples como a origem da
moeda, do dinheiro, seu valor afetado pela inflacao, juros, politica economica, fiscal,
taxas de cambio, ativos financeiros, emprego, renda, etc, com isso vocé entendera ao
final como tudo isso se conecta e como funciona o mecanismo de transmissao de
stress na economia.

Espero que goste do contetido e que possa ser proveitoso para o seu entendimento
do comportamento dos mercados.

Boa leitura!
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0 QUE INTERLIGA TUDO?

Uma breve historia

Num passado muito distante nada no mundo era conectado, a civilizagao humana
era basicamente agricola e cacadora, praticamente nao existia comércio pela
Inexisténcia do que os economistas denominaram posteriormente como uma unidade
de troca, ou seja, uma moeda.

O fruto da producao individual ou familiar s6 podia ser trocado por escambo, um
produto por outro. Assim um pescador trocava seus peixes excedentes ao que iria
consumir pelo trigo de outro individuo também excedente, nessa época as trocas eram
limitadas pelas necessidades individuais de cada um. Uma das primeiras “unidades de
troca” conhecidas foi o sal, compreensivel ja que era um produto que praticamente
todos necessitavam, desse modo estabelecia-se uma quantidade
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de sal equivalente a cada produto, um exemplo hipotético: um peixe de 500 gramas
valia 2 quilos de sal, jJa um quilo de trigo valia 1 kilo de sal. A palavra salario tem na
sua origem o sal, as pessoas recebiam sua remuneragao em sal.

Dando uma acelerada nesta histéria com o tempo surgiram unidades de troca que
substituiram o sal feitas de metais como a prata e o ouro e assim por diante. Estes
metais eram utilizados In natura e as primeiras moedas propriamente dita surgiram
cunhadas em homenagem a reinos e imperadores, uma das mais antigas se referiam a
Alexandre - O Grande.

A partir dai Iniciou-se uma relativa padronizacao na produgcao de moedas e sua
responsabilidade de emissao pelos governos antigos. Até hoje o monopdlio da
emissao de moedas sao dos respectivos paises. Talvez estejamos presenciando uma
revolucao com as tao faladas criptomoedas, de emissao privada. Bem, isso é outro
assunto para o futuro.
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A moeda tornou possivel a expansao das trocas comerciais e propiciou a poupanca
e o investimento. Na época do escambo isso nao era possivel, os produtos excedentes
pereciam caso nao fossem trocados, jJa com a moeda um produtor vendia seu
excedente e podia poupar ou investir.

Com a moeda sendo emitida pelos paises em larga escala o comércio se tornou
pujante e interligou o mundo todo com suas trocas comerciais.

O que nos Interliga a qualquer evento economico que acontece pelo mundo é o
dinheiro, qualquer de nés que utilize e dependa de dinheiro sera afetado quando
qualquer evento, qualquer um, politico, natural, financeiro, etc, acontecer, pois eles
certamente afetarao a economia.
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0 QUE AFETA O VALOR DO DINHEIRO?

INFLAGAO.

Ela corroe o valor do dinheiro. A teoria diz que inflacao é a perda do poder de compra
do dinheiro, ou seja, caso haja uma inflacao muito alta o que vocé compra hoje nao
conseguira comprar daqui ha um mes. Essa é a historia recente do Brasil, antes do
plano real implementado em junho de 1994 o pais chegou a ter impressionantes
2.477% de inflacao em 1993, isso equivale a 31,10% ao mes, naquela época 100 no
inicio do més se nao fossem utilizados valeriam 68,90 ao fim do mesmo meés, por esse
motivo as familias corriam ao supermercado assim que recebiam seus salarios, pois
se deixassem pra depois comprariam bem menos produtos com o mesmo dinheiro.

Mas o que gera inflacao?
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Vamos a um exemplo bem simples: Imagine uma sociedade com apenas 20
pessoas, 20 reais existentes e somente 20 quilos de arroz de producao. No limite das
transacoes, quando todas as trocas forem feitas, quanto custara cada quilo de arroz?

Hum real, ok?

Agora imagine que nada mude apenas a quantidade de dinheiro, nesta sociedade
tem agora 40 reais, novamente no limite das transagoes quanto custara cada quilo de
arroz?

Isso mesmo, o preco do arroz dobrou.

A inflacao nasce de um desequilibrio entre a quantidade de dinheiro e a oferta de
produtos na economia. Isso segundo a teoria monetaria e a teoria quantitativa da
moeda, que ainda é dominante. Como escrevi na Introdu¢ao nao me aterel a
aprofundamentos tedricos, mas existem muitas discussoes sobre o assunto e sao
relevantes para a evolugao das teorias economicas, quem quiser se aprofundar um
comegco interessante é o livro “Juros, Moeda e Ortodoxia " do André Lara Resende.
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POR QUE A QUANTIDADE DE DINHEIRO AUMENTA?

Primeiro vale dizer que dinheiro na economia nao é sé o fisico, s6 o papel e as
moedas em poder das pessoas. Quando um banco oferece crédito também esta
aumentando a quantidade de dinheiro disponivel na economia.

Um outro exemplo: Volte a imaginar a mesma sociedade do exemplo anterior com
os 20 reais Iniciais. Agora vocé é uma destas 20 pessoas e é o unico banqueiro que
existe, duas outras pessoas sao detentoras dos unicos 20 reais existentes, elas
depositam esse dinheiro no seu banco, o que vocé faz como banqueiro?

Isso. Imagine que seu banco empreste esses mesmos 20 reais depositados pra
outra pessoa que necessita de dinheiro pra abrir um comércio. Ele gasta 10 com a
construcao, 5 com fornecedores e 5 com funcionarios.
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Os novos “donos” desse dinheiro irao ao seu banco abrir uma conta e depositar
estes 20 reais. Quanto tem agora depositado e contabilizado no seu banco?
Exato. 40 reais, mas so existem “fisicamente” 20 reals.

Isso é conhecido como multiplicador bancario, para evitar esse poder multiplicador
dos bancos, e reduzir riscos no sistema, o Banco Central retém um percentual de 45%
chamado de depdsito compulsorio. Dessa forma de cada 100 reais depositados nos
bancos so6 é possivel utilizar 55 para realizar as operacoes.
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Para essa forma de aumento do dinheiro disponivel, chamada de “dinheiro contabil”
existem mecanismos rigorosos e regulacoes para controlar essa quantidade de
dinheiro na economia, uma outra que causa a maior parte dos problemas é a que fica
na mao do estado. Sao varias as formas de descontrole por parte dos governos e vou
citar apenas algumas mais comuns que nos afetam.

A mais 6bvia é a impressao de dinheiro, iIsso mesmo, o governo pode ligar na casa da
moeda e pedir pra imprimir mais dinheiro, isso era feito constantemente antes do
plano real. Mas por qué o governo faz isso? Porque gasta mais do que arrecada.
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Duas formas de cobrir este déficit orcamentario. Numa ele emite titulos da divida
publica e vende no mercado. Quando vocé investe em tesouro direto, fundos de

Investimentos, DI, Renda Fixa, Multimercado, etc, estd comprando essa divida do
governo. LTN, LFT, NTN-B , sao titulos de divida, hoje simplificado os nomes para
Tesouro Pré-fixado, Tesouro Selic e Tesouro Inflagao. A outra forma é simplesmente
mandar imprimir mais dinheiro, ele fara isso se nao houver mais credibilidade na
capacidade de pagamento do estado, ou seja, mesmo no caso dos titulos da divida,
quando elas vencem o governo pode rolar a divida emitindo uma nova , se nao
conseqguir ele iImprime dinheiro pra paga-las.
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COMO CONTROLAR A INFLAGAO?

Na linguagem dos economistas a inflagao é sempre um fenomeno monetario, ou
seja, desequilibrio na quantidade de moeda na economia em relagao a oferta de
produtos, dessa forma controlar essa quantidade de dinheiro disponivel é o
Instrumento mais eficaz para combater a inflagao.

A politica monetaria é a mais conhecida e utilizada no controle da inflacao e sua
ferramenta é a determinagao das taxas basicas de juros da economia que
conhecemos como Taxa Selic. O responsavel pela politica monetaria é o Banco
Central. A politica fiscal é de extrema importancia e atualmente até a que seria mais
eficaz, mas por depender exclusivamente de vontade e condi¢oes politicas é de mais
dificil implementacao.
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Politica monetaria como o proprio nome sugere é o controle da moeda (dinheiro)
disponivel na economia. O Banco Central utiliza as taxas de juros para controlar essa
liquidez disponivel, o principal mandato do BC é preservar o poder de compra da
moeda, ou seja, evitar inflagcao. Diminuir a liquidez no popular é retirar dinheiro de
circulagao diminuindo assim a pressao sobre os pregos. Lembra do exemplo anterior
do “arroz”? Quando existe risco dessa pressao sobre os precos gerar inflacao o0 BC
aumenta as taxas de juros, com isso atrai mais dinheiro para ser remunerado por essa
nova taxa que fica “parado” rendendo juros ao invés de circular na economia. Essa
taxa basica de juros é o que remunera os titulos da divida publica e por “transmissao”
a conhecida taxa do CDI utilizada como parametro de retorno nos fundos de
Investimentos.
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